FUNDACION WALDORF MONTE CERVINO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DE 2018 - 2017
(En pesos Colombianos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES
ANTICIPOS, AVANCES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

INVENTARIO

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
PROPIEDAD DE INVERSION
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS CORRIENTES

BENEFICIOS A EMPLEADOS

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

APORTES SOCIALES

RESERVA PARA ADQUISICION PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
EXCEDENTES DE EJERCICIOS ANT

EXCEDENTES DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LA FUNDACION

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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FUNDACION WALDORF MONTE CERVINO

NIT 900,036,789-2

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DE 2017 -2018
(En pesos Colombianos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS DE ENSENANZA
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

DEVOLUCIOS REBAJAS Y DESCUENTOS A26
DESCUENTOS POR BECAS A ESTUDIANTES

TOTAL INGRESOS DEL PERIODO

COSTO DE VENTAS POR PRESTACION DE SERVICIOS
TOTAL COSTO DE VENTAS POR PRESTACION DE SERVICIOS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS

RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PROVISION IMPTO RENTA
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FUNDACION WALDORF MONTECERVINO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

La FUNDACION WALDORF MONTECERVINO, fue constituida mediante Acta de Constitucion
celebrada el 8 de Julio de 2005 inscrita en la Camara de Comercio de Bogota, bajo el nimero
S0025602 del 3 de Agosto de 2005.

Se constituyd como persona juridica de naturales privada, sin animo de Lucro, de caracter
cultural, conforme a la legislacion colombiana vigente sometida al régimen legal correspondiente.
NIT. 900.036.789-2

A la fecha la Fundacion no presenta reformas estatutarias.

La Sociedad tiene como objeto social principal como entidad sin animo de lucro: A) Apoyar
administrativa y financieramente, mediante convenios, a los planteles de Cundinamarca que
formen a los estudiantes a través de la pedagogia Waldorf, cuando ello sea especificamente
solicitado a la fundacién. Esta no realizara actividades de educacién formal y no formal. B.)
Apoyar econémicamente a las instituciones educativas localizadas en el Departamento de
Cundinamarca que formen estudiantes a través de la pedagogia Waldorf C.) Investigar, aplicar
y difundir el método pedagoégico Waldorf. D.) Apoyar la planeacion y organizacion de seminarios
y talleres de formacién en el método Waldorf E.) Investigar y crear textos y materiales de
ensefianza destinados a la difusién, perfeccionamiento y capacitacion en la pedagogia Waldorf.
F.) Promover toda clase de actividades de investigacion y divulgacién relacionadas con la ciencia,
la tecnologia, los recursos naturales y ecologicos, la cultura, el arte, la pedagogia, el trabajo y el
desarrollo social, humano y espiritual de sus miembros y la comunidad en general. G.) Apoyar
todas aquellas organizaciones que surjan en el seno de la comunidad educativa de los colegios
Waldorf. H.) Contribuir con el disefio de politicas, programas y proyectos institucionales de indole
cultural y educativa, de acuerdo con los postulados de la misién de la Fundacion. |.) Apoyar
programas comunitarios en las dareas de asistencia educativa familiar. J.) Las demas
determinadas por la asamblea General, siempre compatibles con su naturaleza.

Vigencia: La sociedad tiene una duracién indefinida.

Tiene su domicilio en el municipio de Chia - Cundinamarca.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

2.1. Resumen de las principales politicas contables de la Sociedad

Los principios contables utilizados parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, negocio en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, la sociedad es un
ente con antecedentes de Sociedad en marcha por el movimiento econémico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

2.2. Bases de preparacion
2.2.1. Declaracion de conformidad
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de

Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por el Decreto
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2496 de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012y a
las enmiendas efectuadas durante el afio 2012 por el IASB.

2.2.2. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados a valor razonable para la medicién de los activos,
pasivos, patrimonio y cuentas de resultados. Los valores razonables fueron:

Costo

Valor de realizacion o de mercado
Valor presente neto

Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo, en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado.

2.2.3. Base de contabilidad de causacién
La Fundacién prepara sus estados financieros, excepto para la informacién de los flujos de
efectivo, usando la base de contabilidad de causacién.

2.2.4. Moneda funcional
Fundacion Waldorf Montecervino expresara en los encabezados de los estados financieros la
utilizacién de su moneda funcional, el peso colombiano.

2.2.5. Importancia relativa y materialidad

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales (o tienen importancia relativa) si
pueden, individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones econémicas tomadas por los
usuarios con base en los estados financieros. La materialidad dependera de la magnitud y las
naturalezas de la omisién o inexactitud, enjuiciadas en funcion de las circunstancias articulares
en que se hayan producido.

Las evaluaciones y decisiones necesarias para la preparacion de estados financieros deben
basarse en lo relativamente importante, para lo cual se necesita emplear el buen juicio
profesional. El concepto de materialidad esta estrechamente vinculado con el de revelacion
completa, que solamente concierne a la informacién relativamente importante.

Los estados financieros deben revelar todas las partidas relevantes para afectar evaluaciones o
toma de decisiones.

La materialidad o importancia relativa para Fundacion Waldorf Montecervino en la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera fue defina por la administracion y
fundamentada con base un componente critico para la Sociedad, como lo es la utilidad antes de
impuestos, en un porcentaje del 0%; este porcentaje se evalla al final del periodo sobre el que
se informa.

2.2.6. Activos y pasivos corrientes y no corrientes
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Fundacion Waldorf Montecervino, presenta los activos y pasivos en el estado de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente
cuando la entidad: espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién; mantiene el activo principalmente con fines de negociacién; espera
realizar.el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa. Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como
corriente cuando la entidad espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operaciéon o lo
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

2.2.7. Responsabilidad de la informacion, estimaciones y juicios contables realizados

La elaboracion de los estados financieros de la Compania requiere que la administraciéon de
Fundacion Waldorf Montecervino, realice algunos juicios y estimaciones, los cuales se adelantan
con base en la experiencia, hechos histéricos y expectativas sobre los resultados de sucesos
futuros. Si bien es cierto que estas hipétesis se adelantan con la mayor precisién posible,
siguiendo lo establecido en la NIC 8 — politicas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores — cualquier modificacion que se deba realizar en el futuro a las estimaciones realizadas
se ejecutara de manera prospectiva a partir de dicho momento, reconociendo el efecto del
cambio en el estado de resultados del periodo correspondiente.

Las estimaciones realizadas a la fecha de presentacion de los estados financieros, son las
siguientes:

Provision para los inventarios por prueba de Valor Neto Realizable (VNR) y/o deterioro
Deterioro de activos financieros

Deterioro de valor de los activos no financieros

Prima de antigliedad

Calculo actuarial

Provisiones y contingencias

Valor Neto Realizable para los Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
Medicion de ingresos y costos relacionados con el desarrollo del objeto social
Impuestos diferidos

2.2.8. Cambios en politicas contables

Fundacién Waldorf Montecervino, cambiara la politica contable soélo si tal cambio es requerido
por otra NIIF o lleva a que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante
sobre los efectos de las transacciones que afecten a la situacién financiera, el rendimiento
financiero o los flujos de efectivo.

Un cambio en una politica contable se tratara de la siguiente manera:

e Si el cambio de la politica es de forma voluntaria, se ajustara los saldos iniciales de cada
componente afectando del patrimonio para el periodo anterior mas antiguo que se presente,
como si la nueva politica se hubiese estado aplicando siempre (aplicacién retroactiva), salvo
que su aplicacién sea impracticable.

e Si el cambio de la politica es derivado de la aplicacion inicial de una nueva NIIF, la entidad
observara las disposiciones transitorias especificas en la NIIF, si la nueva NIIF no tiene
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disposiciones transitorias, la aplicacion sera retroactiva, salvo que su aplicacién sea
impracticable, en este caso se hara prospectivamente con la debida revelacién.

e Sila aplicacion de la NIIF se hace de forma anticipada, se tomara como si fuese un cambio
de politica por aplicacién inicial de una nueva NIIF.

Los cambios en estimaciones contables se reconoceran de forma prospectiva afectando los
resultados del periodo actual y los futuros.

Fundaciéon Waldorf Montecervino, corregira los errores materiales de periodos anteriores, de
forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlo
descubierto, re-expresando la informaciéon comparativa para el periodo o periodos anteriores en
los que se origind el error; salvo que sea impracticable determinar el efecto que deriva.

2.2.9. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Fundacion Waldorf Montecervino, considerara todos aquellos eventos, sean favorables o
desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que se informa y la fecha
de autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

Los hechos que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre el que se informa
no implican ajustes en la informacién financiera del periodo informado, en este caso se revelara
el hecho.

2.2.10. Normas aplicables

Las NIIF comprenden las Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB. A continuacion se
muestra el listado de las normas aplicadas en la preparacién de los presentes estados
financieros:

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

NIC 1 Presentacion de estados financieros

NIC 2 Inventarios

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
NIC 10 Hechos ocurridos después de la fecha del balance

NIC 12 Impuesto diferido

NIC 16 Propiedades, planta y equipo

NIC 17 Arrendamientos

NIC 18 Ingresos

NIC 19 Beneficios a los empleados

NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

NIC 28 Inversiones en asociadas

NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion e informacion a revelar
NIC 33 Ganancias por accién

NIC 34 Informacion financiera intermedia

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

NIC 38 Activos intangibles

NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién

NIC 40 Propiedades de inversion

Normas Internacionales de Informacioén

Financiera (NIIF)

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF

NIIF § Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar

NIIF 8 Segmentos de operacion

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades

NIIF 13 Valor razonable
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Interpretacién CINIIF

CINIIF 1 Cambios en pasivos existentes por desmantelamiento, restauracion y similares
CINIIF 10 Informacién financiera intermedia y deterioro del valor

CINIIF 12 Acuerdos para la concesién de servicios

IFRIC 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles

2.3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

2.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja y cuentas bancarias, depdsitos a plazo y otras inversiones con liquidez y a la vista y que
no presentan ningun tipo de restriccion de uso en el transcurso normal de las operaciones.

La moneda extranjera se reconocera a su equivalente en moneda de curso legal, al momento de
efectuarse las operaciones, aplicando al importe en moneda extranjera la tasa de cambio entre
ambas.

El efectivo, efectivo restringido y equivalentes al efectivo se mediran posteriormente por su valor
razonable, las variaciones en el valor razonable se reconoceran en el estado de resultados.

2.3.2. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican como inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a costo amortizado, inversiones a valor
razonable con cambios en patrimonio.

La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos financieros.
La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Estas inversiones se contabilizan en el Estado
de Situacién Financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ganancias o pérdidas en el estado de resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Fundacién Waldorf Montecervino medira las cuentas por cobrar y por pagar inicialmente al
importe de la transaccién o por su valor razonable. Posteriormente se mediran al costo
amortizado bajo el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor en
caso de ser de largo plazo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva.

Inversiones a valor razonable con cambios en patrimonio

Las inversiones a valor razonable con cambios en patrimonio incluyen titulos de patrimonio que
no se clasifican como inversiones a costo amortizado ni como inversiones a valor razonable con
cambios en resultados. Después del reconocimiento inicial, las inversiones a valor razonable con
cambios en patrimonio se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se recanocen en el patrimonio, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como
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un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado del resultado en la linea de costos financieros y eliminada del patrimonio.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sociedad primero evalua si
existe evidencia objetiva individual del deterioro del valor de los activos financieros que sean
individualmente significativos, o colectivamente para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluira al
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similar y los
evaluara en forma conjunta para determinar si existe deterioro del valor, Si existiere evidencia el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas crediticias futuras
esperadas que aun no se hayan incurrido.

Inversiones a valor razonable con cambios en patrimonio

En el caso de las inversiones a valor razonable con cambios en patrimonio, a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalla si existe evidencia objetiva de que
un activo individual o un grupo de activos se encuentran deteriorados en su valor.

En el caso de las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como a valor razonable con
cambios en patrimonio la evidencia objetiva debe incluir una caida significativa o prolongada del
valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se evalia
respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” respecto del periodo en
el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evallia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno 0 mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
que causa la pérdida”), y que dicho evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que se pueda estimar de manera fiable.

Deterioro de cuentas incobrables

Fundacion Waldorf Montecervino decide tener como politica de deterioro de cartera un analisis
individual. El analisis individual se realizara en aquellos casos especificos que puedan presentar
deterioro, en donde se tendran en cuenta variables como el riesgo del deudor donde se identifica
las dificultades financieras y su nivel de riesgo.

Fundacion Waldorf Montecervino, revisara su saldo de deterioro de cuentas por cobrar al menos
una vez al final de cada periodo contable, o cuando alguna situacion desfavorable que se
presente en el mercado lo amerite.

Baja en cuentas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo de los mismos han expirado, han sido liquidados o se han transferido Fundacién Waldorf
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Montecervino, ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
propiedad.

2.3.3. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion
de la entidad receptora de la inversién, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de
ésta.

Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo, tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. Esas partes se denominan
participantes del negocio conjunto. El control conjunto requiere el consentimiento unanime de las
partes que comparten el control.

Fundacion Waldorf Montecervino, debera utilizar el método de participacion en la medicién
posterior de estas inversiones, siempre y cuando su participacion sea igual o mayor al 20%.

Para los negocios conjuntos cuya participacion sea inferior al 20% se mediran al valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

Segun el método de la participacion, la inversion en la asociada y el negocio conjunto se reconoce
inicialmente al costo. El importe en libros de la inversiéon se ajusta para reconocer los cambios
en la participacién de la Sociedad sobre los activos netos de la asociada y el negocio conjunto
desde la fecha de la adquisicion. El crédito mercantil relacionado con la asociada o el negocio
conjunto se incluye en el importe en libros de la inversién. Este crédito mercantil no se amortiza
ni se somete individualmente a pruebas de deterioro del valor.

Los estados financieros de la asociada y del negocio conjunto se preparan para el mismo periodo
de informacion de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que
sus politicas contables se ajusten a las politicas contables de la Sociedad.

Una vez aplicado el método de la participacién, la Sociedad determina si es necesario reconocer
una pérdida por deterioro del valor respecto de la inversiéon que la Sociedad tiene en la asociada
y el negocio conjunto. A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad
determina si existe evidencia objetiva de que la inversion en la asociada o el negocio conjunto
se hubieran deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, la Sociedad calcula el importe del
deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada o el negocio conjunto y
sus respectivos importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “participacion en la
utilidad neta de asociada y negocio conjunto” en el estado de resultados.

Ante |la pérdida de influencia significativa sobre la asociada o de control conjunto sobre el negocio
conjunto, la Sociedad mide y reconoce cualquier inversién restante que conserve en ella por su
valor razonable.

2.3.5. Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del éste tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con
la operacion conjunta. Esas partes se denominan operadores conjuntos.
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Un operador conjunto reconocera en relacién con su participacién en una operaciéon conjunta:
sus activos, pasivos, ingresos y gastos incurridos conjuntamente.

Un operador conjunto contabilizara los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participaciéon en una operacion conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables
en particular a los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos.

La informacién financiera de la operacion conjunta se prepara para el mismo periodo de
informacién de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus
politicas contables se ajusten a las politicas contables de la Sociedad.

2.3.6. Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad sobre la que el inversor posee control. El control se logra cuando
el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
participacion en la entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales
rendimientos a través de su poder sobre esta ultima. Especificamente, el inversor controla una
entidad receptora de la inversion si y solo si tiene:

e Poder sobre la entidad receptora de la inversion (es decir, existen derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

e Exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad
receptora de la inversion.

e Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversion para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

En el reconocimiento inicial la Sociedad contabiliza las inversiones en subsidiarias por el costo.
Posteriormente, la Sociedad aplica el método de la participacién para valorar dichas inversiones.

2.3.7. Inventarios
La Compaiiia reconoce el inventario cuando tiene el control del mismo, espera que proporcione
beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser medido de forma fiable.

Los inventarios son activos mantenidos para la venta en el curso normal de las operaciones, en
proceso de produccion con el fin de ser vendidos y en forma de materiales o suministros, para
ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

Los inventarios se valian al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo de
adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion y
otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los
transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
insumos y repuestos. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El método de valuacién de los inventarios es el promedio ponderado.

Esta evaluacion del valor neto realizable se realizara minimo una vez al ano.

2.3.8. Activos intangibles y gastos pagados por anticipado
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Fundacion Waldorf Montecervino dara tratamiento contable de activo intangible, a todos aquellos
que son identificables, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos
cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

Los activos intangibles generados internamente, excluyendo los gastos de desarrollo, no se
capitalizan y se reflejan en el estado de resultados en el periodo en el que se incurren.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en el tiempo que generen beneficio a la
Sociedad. El método de amortizacion es linea recta y al final de cada periodo sobre el que se
informa la Sociedad verifica si existen indicios de deterioro, en caso afirmativo procede a calcular
el valor recuperable.

Los derechos de explotacion mineras de fuentes de material para construccién, se amortizan por
el método de agotamiento segun el material extraido en cada periodo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.3.9. Propiedades, planta y equipo
Se entiende por propiedad, planta y equipo, el grupo de activos de Fundacion Waldorf
Montecervino, en el cual cada uno de estos cumple con las siguientes caracteristicas:

Elementos fisicos o tangibles.

e Se encuentran disponibles para uso de Fundacion Waldorf Montecervino, con la finalidad de
generar beneficios futuros para la misma, sea para utilizacion propia o arrendamiento a
terceros.

e Tienen una vida util igual o superior a los 12 meses.

Fundacion Waldorf Montecervino reconocera los elementos de propiedad, planta y equipo como
activos si, y solo si:

e Los beneficios econdmicos futuros asociados con el activo fluiran a la Sociedad.
e El costo del activo se puede medir confiablemente.

Un elemento de propiedad, planta y equipo se medira por su costo.

El costo sera el precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Los desembolsos
que conforman el costo son:

¢ El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,

e Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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e Costos por desmantelamiento, de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, activos y pasivos
contingentes.

Desembolsos
La Compariia reconocera desembolsos como propiedades, planta y equipo:

e Adiciones o mantenimientos mayores: Estos desembolsos seran reconocidos como
propiedades planta y equipo si el efecto de ellos aumenta el valor y/o la vida Gtil del activo, o
proporciona una reduccion de los costos. En los casos que no se cumpla lo anterior, seran
reconocidos como gastos. Estas adiciones se amortizaran de acuerdo al tiempo asociado de
su activo mayor.

 Reemplazos de propiedad, planta y equipo: El componente reemplazado se dara de baja en
los libros.

Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo
se contabilizara por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Modelo de revaluacion

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se
haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa.

Depreciacion

El reconocimiento de la depreciacion de un bien de propiedad, planta y equipo se hace de forma
sistematica a lo largo de su vida util, reconociéndose desde el momento en que el bien esta
disponible para su uso (sea o no utilizado) y cesara unicamente cuando se clasifique como un
activo mantenido para la venta y cuando se dé de baja el activo.

El método utilizado es el de linea recta.

Los activos en leasing (arrendamiento financiero) se depreciaran con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos de uso propio.

| Clase | Modelo de Medicion Posterior | Vida dtil (afios) |
Terrenos Modelo de Revaluacion*
Construcciones y Edificaciones ** Modelo del costo 100
Construcciones en Curso Modelo del costo
Maquinaria Modelo de Revaluacion* 5-20
Equipo de Oficina Modelo del costo 10
Equipo de Computo y Comunicaciéon | Modelo del costo 3
Flota y equipo de transporte Modelo de Revaluacion* 8-15
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* Los avaluos se realizaran entre 3 y 5 afios y las ganancias o pérdidas generadas, se reconoceran en el
patrimonio, en otro resultado integral.

** Para el establecimiento de la vida util de las construcciones y edificaciones, se tendra en cuenta la vida
atil estimada (100 afios) menos el tiempo que lleva construido dicho inmueble.

La Sociedad utilizara el método de depreciacion por linea recta

En la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en
el calculo del importe depreciable. Como politica interna la Sociedad estima un valor del 10% del
valor del activo como residual, a las siguientes clases de activos:

e Maquinaria y equipo
* Flota y equipo de transporte

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo y se procede a
ajustar de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas, esta revision se hara al menos
al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

2.3.10. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado a la Sociedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros que transfieren a Fundacién Waldorf Montecervino,
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado,
se capitalizan al inicio del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada
o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos
por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda. Los
cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo del
arrendamiento, el activo se deprecia a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que la Sociedad no asume sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

2.3.11. Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de un activo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté
disponible para su uso esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo de los activos
respectivos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
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en que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que
incurre la entidad en relacién con la celebracién de los acuerdos de préstamos.

Un activo apto es aquel que requiere de un periodo sustancial antes de estar listo para su uso o
destinarse para la venta. Fundacion Waldorf Montecervino, considera como periodo de tiempo
sustancial, tiempo superior a 6 meses. La Sociedad considera que los acuerdos de Sociedad que
implican licencia de operacién (modelo de activos intangible) cumplen con las especificaciones
de activo apto.

2.3.12. Propiedades de inversion
Las propiedades de inversidon se reconoceran como activos cuando, y soélo cuando:

e Sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad;
* El costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo, incluido los costos de transaccion;
y excluye los costos del mantenimiento periédico de la propiedad de inversion.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden por el modelo del costo,
teniendo en cuenta la vida util econdmica para su depreciacion por el método de linea recta. Los
cambios en el modelo de medicion posterior se contabilizan al cambiar el periodo, segun
corresponda, y se tratan como cambios en las politicas contables.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio
econdémico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, se reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que el
activo es dado de baja.

Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversiéon hacia un componente de
propiedad planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor
razonable a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad planta y equipo se
convierte en una propiedad de inversion, la Sociedad lo debe contabilizar de conformidad con la
politica establecida para la propiedad, planta y equipo a la fecha del cambio de uso.

2.3.13. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion que estén clasificados como
mantenidos para la venta se miden al menor entre el valor en libros y el valor neto de realizacién
(valor razonable menos los costos de venta). Los activos no corrientes se clasifican como
mantenidos para la venta si su importe en libros se recuperara principalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

Esta condiciéon se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente probable y el
activo o el grupo de activos para su disposicion se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata. La administracion debe estar comprometida con la venta, y
se debe esperar que la venta cumpla con las condiciones para su reconocimiento como una
venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

La propiedad, planta y equipo y los activos intangibles, una vez que son clasificados como
mantenidos para la venta, no se someten a depreciacién ni amortizacion.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 12



2.3.14. Deterioro del valor de los activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, Fundacion Waldorf Montecervino
evalla si existe algun indicio que pueda generar que un activo pudiera estar deteriorado en su
valor. Si existe algun indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro para un activo,
la Sociedad debe estimar el importe recuperable del mismo. El importe recuperable de un activo
es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y se determina para un activo individual, salvo
que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor hasta su importe
recuperable.

Para evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente
mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos estimados de venta (valor neto de
realizacion), se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, si no se
utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.

Las pérdidas por deterioro del valor de los activos, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo
para las propiedades previamente revaluadas donde el superavit por valorizacion se registré en
el otro resultado integral (patrimonio). En este caso, el deterioro del valor también se reconoce
en el otro resultado integral (patrimonio) hasta el importe de cualquier superavit por valorizacion
previamente reconocido.

Para los activos en general, a la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa se
efectia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sociedad
efectia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
Una pérdida por deterioro reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable de un activo desde la ultima
vez en que se reconocio la Ultima pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en
libros que se hubiera determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro para el activo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion
se trata como un incremento de revaluacion.

2.3.15. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio u otro resultado integral. En estos casos,
el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el resultado integral respectivamente.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La
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Compainiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos. El impuesto
diferido se calcula segun las tasas impositivas anunciadas a aplicar sobre la ganancia (pérdida,
en caso de presentarse) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos.

Los impuestos a la renta diferidos activos sé6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usan las diferencias
temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existen derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto
a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

2.3.16. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: préstamos, cuentas por pagar con partes
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La Sociedad determina
la clasificacion de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, para los préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y
otras cuentas por pagar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente
manera:

Préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

2.3.17. Beneficios a empleados
A la fecha de realizacién de este documento la Sociedad cuenta con beneficios a empleados con
caracteristicas de corto plazo.

Los beneficios a empleados de corto plazo son aquellos beneficios (distintos a los beneficios por
terminacion) cuyo pago sera totalmente atendido en el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estos beneficios se
encuentran reconocidos por Fundacién Waldorf Montecervino a una base no descontada y son
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Fundacién Waldorf Montecervino desarrolla un plan de beneficios definidos, para ello utiliza
suposiciones actuariales para medir las obligaciones contraidas y el gasto correspondiente a
cada periodo, y ademas contempla la posibilidad de obtener ganancias o pérdidas actuariales.
Por otra parte, las obligaciones se miden seguin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado
SuSs servicios.

2.3.18. Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacién posible surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o
més sucesos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad, o
cuando existe una obligacion presente surgida a raiz de sucesos pasados, para la que no es
probable que se vaya a requerir una salida de recursos que incorpora beneficios econémicos
para cancelar la obligacién o cuyo importe no pueda medirse con suficiente fiabilidad.

Cuando las contingencias sean probables la Sociedad registra una provision utilizando la mejor
estimacion con la informacién disponible en ese momento. Si la contingencia es posible se revela
este hecho en las notas a los estados financieros.

Activo contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados,
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, no ocurrencia, de uno o mas sucesos
inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad. Los activos
contingentes no se reconocen en el Estado de Situacion Financiera. Sin embargo, en ciertas
circunstancias, se revela informacién sobre estos en las notas. La entidad no reconocera un
activo contingente en el estado de situacién financiera. Sélo se revelara en notas.

2.3.19. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que sea realizado el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen y facturan en la medida
que se van ejecutando los contratos. Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de
manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el limite del gasto incurrido que retina
las condiciones para ser recuperado.

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Intereses y dividendos
Los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo, como se
establece en el la politica de instrumentos financieros.

Se debera reconocer los ingresos por dividendos (ordinarios o extraordinarios) en la fecha en
que surja el derecho de la compaiiia a hacer exigible el pago, que puede diferir de aquella en la
que son decretados: excepto para las inversiones en asociadas que se actualizan por el método
de participacion acorde con lo establecido en la politica de inversiones; en cuyo caso, los
dividendos decretados forman un menor valor de la inversién (método de participacion).

Cuando se decretan dividendos sobre una determinada inversion, y parte de los mismos se han
acumulado con anterioridad a su adquisicion (estan incluidos dentro del costo de adquisicion de
la inversion), se procedera a reconocer dichos dividendos como un menor valor de la inversion y
no como un ingreso del periodo

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre las propiedades de inversion
se contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, y se los incluye en los
ingresos de actividades ordinarias debido a su naturaleza operativa.

.«

2.3.21. Medicion del valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado. Esa definicién de valor
razonable enfatiza que el valor razonable es una medicién basada en el mercado, no una
mediciéon especifica de una sociedad. Al medir el valor razonable, una sociedad utiliza los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en
condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo. En consecuencia, la
intencion de una sociedad de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo
no es relevante al medir el valor razonable.

Para propositos de revelacion, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoraciéon utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor
razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos
de entrada no observables (datos de entrada de nivel 3). Los datos de entrada de nivel 1 son
precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
sociedad puede acceder en la fecha de la medicion. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos
de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
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directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos no observables para el activo
0 pasivo.

2.3.22. Combinaciones de negocio

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la adquisicién. El costo
de una adquisicion se mide como la suma de la contraprestacién transferida, medida por su valor
razonable a la fecha de la adquisicion, y el monto de cualquier participacién no controladora en
la adquirida. Para cada combinaciéon de negocios, la Sociedad mide la participacion no
controladora en la adquirida por su valor razonable.

Los costos de adquisicion incurridos se imputan a gastos a medida que se incurren y se
presentan el estado de resultados.

Fundacion Waldorf Montecervino reconocera crédito mercantil (Plusvalia) en la fecha de
adquisicion cuando los importes netos pagados son mayores a la diferencia de entre los activos
y pasivos a valor razonable de la adquirida. Posterior a su reconocimiento inicial, el crédito
mercantil seguira los lineamientos de la NIC 38 Activos intangibles.

Fundacion Waldorf Montecervino puede realizar compras en términos muy ventajosos, es decir,
los importes netos pagados o cancelados (contraprestacion transferida) sean inferiores a los
importes o contraprestaciones recibidas o pasivos asumidos, en este caso la Sociedad,
reconocera la ganancia resultante en resultados a la fecha de adquisicién.

2.3.23. Segmentos de operacion

Un segmento de operaciéon es un componente de una entidad que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos,
cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la
toma de decisiones de operacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y sobre el cual se dispone de informacion
financiera diferenciada.

Actualmente la Sociedad maneja un segmento de operacién: Ensefanza.

2.3.24. Conversion de moneda extranjera
Los estados financieros de Fundacion Waldorf Montecervino se presentan en pesos colombianos
ya que es su moneda funcional y de presentacion.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas a las respectivas tasas de
cambio de sus monedas funcionales a la fecha de la transaccién.

e Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de
cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todas las diferencias se registran en el estado de resultados, excepto por las partidas que
se reconocen en el patrimonio. Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio
sobre tales partidas monetarias también se registran en el patrimonio.

e Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda

extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion
original.
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» Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determine ese valor
razonable.

Conversién de un negocio en el extranjero
La conversion de los resultados y la situacion financiera de un negocio en el extranjero es la
siguiente:

e Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacién financiera presentados
(incluyendo cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre en la fecha del
correspondiente Estado de Situacion Financiera.

» Los ingresos y gastos para cada estado del presente resultado del periodo y otro resultado
integral, se convertiran a las tasas de cambio de la fecha de las transacciones. Para este
efecto, se considerara la tasa de cambio promedio del periodo que se reporta.

* Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.

2.3.25. Acuerdos de concesion de servicios

Las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta Interpretacién no deben ser
reconocidas como elementos de propiedad, planta y equipo del operador, porque el acuerdo
contractual de servicios no otorga a éste el derecho a usarlas. El operador tiene acceso a la
operacion de la infraestructura para proporcionar el servicio publico en nombre de la concedente,
de acuerdo con los términos especificados en el contrato.

Si el operador proporciona servicios de construccion o de mejora, la contraprestacién recibida o
a recibir por dicho operador se reconocera por su valor razonable. La contraprestacién puede
consistir en derechos sobre:

e Un activo financiero, o
e Un activo intangible.

El operador reconocera un activo financiero en la medida que tenga un derecho contractual
incondicional a recibir de la concedente, o de una entidad bajo la supervision de ella, efectivo u
otro activo financiero por los servicios de construccién; y que la concedente tenga poca o ninguna
capacidad de evitar el pago, normalmente porque el acuerdo es exigible por estatutos. El
operador tiene un derecho incondicional a recibir efectivo cuando la concedente garantiza el pago
al operador de (a) importes especificados o determinables o (b) el déficit, si lo hubiere, entre los
importes recibidos de los usuarios del servicio publico y los importes especificados o
determinables, incluso cuando el pago esté condicionado a que el operador garantice que la
infraestructura cumple con los requerimientos de calidad o eficiencia especificados.

El operador reconocera un activo intangible en la medida reciba un derecho (una licencia) a
efectuar cargos a los usuarios del servicio publico. El derecho para efectuarlos no es un derecho
incondicional a recibir efectivo porque los importes estan condicionados al grado de uso del
servicio por parte del publico.

La naturaleza de la contraprestacion dada por la concedente al operador se determinara por
referencia a las condiciones del contrato y, cuando exista, a la ley de contratos pertinente.
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2.3.26. Gestion financiera de riesgos

Los instrumentos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, inversiones, obligaciones financieras y otras
cuentas por pagar.

Principios de gestion de riesgo

Fundacién Waldorf Montecervino cuenta con un Grupo de Apoyo para supervisar la gestion de
riesgos financieros en los cargos y procesos que hacen parte del Sistema Integrado de Gestién
de la Sociedad. El Grupo de apoyo brinda seguridad a los gestores de la Sociedad de que las
actividades de toma de riesgo financiero se encuentran reguladas por politicas y procedimientos
corporativos apropiados y que los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de
acuerdo con estas politicas corporativas. La Sociedad se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de
tasa de cambio y otros riesgos de precios.

Analisis de Sensibilidad

Fundacion Waldorf Monte Cervino realiza constantemente andlisis de sensibilidad respecto a las
siguientes variables: tasas de interés, tasa de cambio, precios de los proveedores y el
Comportamiento de sus inversiones.

Para el analisis de riesgos se tienen en cuenta los recursos que pueden ser afectados por la
ocurrencia de un evento y que para el caso del recurso financiero son: maquinaria, equipos,
activos en general tanto propios como de terceros, productividad y cumplimiento de los procesos
y la rentabilidad del negocio.

Como fuentes potenciales de riesgo se tienen identificadas las siguientes:

* Relaciones comerciales y legales: Entre la Sociedad y otras personas juridicas naturales, por
ejemplo: proveedores, subcontratistas, clientes.

» Circunstancias del entorno: Externas a la Sociedad como por ejemplo: cambios legislativos,
cambios del sector, etc.

e Comportamiento humano: Acciones malintencionadas de parte del personal vinculado a la
Sociedad o ajeno a ella. (Errores, disturbios, huelgas, sabotaje, asonada, terrorismo,
Fraudes, etc.).

» Acciones u omisiones de las directivas: Supervisién deficiente, no asignacién de recursos,
baja capacitacion y falta de planeacion.

El andlisis de vulnerabilidad se hace estableciendo una valoracion de los riesgos identificados en
cuanto a frecuencia y severidad segun las tablas anexas:

Frecuencia Valor
Remoto Baja probabilidad de ocurrencia |
Posible Mediana probabilidad de ocurrencia 2
Frecuente Significativa probabilidad de ocurrencia 3
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Recurrente Alta probabilidad de ocurrencia 4

Pérdidas menores de 5.5. SMMLV I
Pérdidas entre 5.5 — 55 SMMV 2
Pérdidas entre 56 — 279SMMV 3
Pérdidas mayors a 279 SMMLV 4

Valores de vulnerabilidad

» Baja: Riesgo aceptable — no se requiere ninguna accién o se administra con procedimientos rutinarios.

¢ Moderada: Riesgo tolerable — administrado con procedimientos normales de control los cuales tienen asignado
un responsable, prioridad de segundo nivel.

* Alta: Riesgo inaceptable — planes de tratamiento requeridos, implementados y reportados a la Gerencia, accién
inmediata.

® Extrema: Riesgo inadmisible — planes de tratamiento requeridos, implementados y reportados a la Junta,
atencion de alta prioridad.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicién de la Sociedad al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona principalmente
con las obligaciones financieras de corto y largo plazo con tasas de interés variables.

El nivel de endeudamiento de la Sociedad es muy bajo, la solidez econémica de la organizacion,
ha permitido que la Sociedad se mantenga como un cliente muy atractivo para las entidades
financieras y cuando se requiere capital de trabajo, se obtienen muy buenas tasas.

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicién
de la Sociedad al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con deuda en moneda
extranjera y, en segundo lugar, con las inversiones de la Sociedad en el extranjero.
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Este riesgo se puede potencializar en las compras de maquinaria y repuestos en el exterior y con
el reconocimiento del respectivo pasivo.

Otros riesgos de precio

Riesgo del precio de las materias primas
La sociedad no se ve afectada por la volatilidad de los precios de ciertas materias primas, debido
a que no realiza transacciones en el mercado de valores con materias primas cotizadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas
en un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera.
La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en
particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depoésitos en
bancos e instituciones financieras y otros instrumentos financieros.

El efectivo de la Sociedad se encuentra en instituciones financieras de alta calidad. El Grupo
Primario de Contraloria verifica que la gestién de tesoreria este acorde a las politicas de la
Sociedad.

Deudores

Fundacion Waldorf Montecervino lleva a cabo un procedimiento de cobro de su cartera, mediante
al cual se decide pasar a proceso de cobro juridico las cuentas con mas de 150 dias de vencidas.
Cada afio en reunién se revisan los vencimientos superiores y a criterio de la Gerencia de
Contabilidad y Finanzas, en conjunto, con todos los elementos juridicos y seguimientos
establecidos se hacen las provisiones contables y tributarias necesarias. Igualmente se revisan
uno a uno los procesos juridicos y se hacen por parte de Juridica las actas con todo el detalle de
la gestion de cobranza y que permita concluir que la cuenta por cobrar se debe castigar por
incobrable.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no logre pagar sus obligaciones financieras
al acercarse la fecha de vencimiento de las mismas. El objetivo de la Sociedad de manejar la
liquidez es asegurar, tanto como sea posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir
con sus obligaciones en situaciones normales y de coyuntura, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sociedad.

La liquidez es un indicador que la Sociedad monitorea mensualmente y que arroja unos
resultados muy positivos frente a otras Sociedades del sector, debido a la fortaleza financiera y
a los apalancamientos que se han realizado desde los inicios del negocio.

Gestion del riesgo de capital

El objetivo principal de la gestion del capital de la Fundaciéon es asegurar que éste mantenga
una calificacion de crédito sdélida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio
y maximizar el resultado.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS = 21




ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Caja 6.360.714 6.360.714
Bancolombia 177.373.914 677.097.333
Fiducolombia 204.184.985 0
O0TOTAL 387.919.613 683.458.047

El total de estas partidas fueron debidamente conciliadas con la respectiva informacién externa
obtenida de las diferentes entidades financieras.

NOTA 4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Clientes Colegio Montecervino 23..125.000 2.454.900
TOTAL 23.125.000 2.454.900

Esta cartera esta representada por los alumnos del Colegio Campestre Montecervino, que presentaron saldos en cartera por el afio
2017 y 2018 respectivamente.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Cuentas por cobrar a Gestores * 152.341.578 134.199.948
Anticipos y Avances Proveedores 40.859.050 7.018.900
Anticipos y avances a Contratistas 6.093.043 0
Anticipos y avances a Trabajadores 6.312.835 644.806
TOTAL 205.606.506 141.863.654

Cuando se realizé el proceso de cesién del establecimiento educativo Colegio Campestre Monte Cervino de Yaneth Beltran a la
Fundacién Waldorf, quedaron pendientes unos saldos a favor de la Fundacién Waldorf por parte de Yaneth Beltran, saldos que seran
cruzados con el mobiliario del colegio.

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPTOS CORRIENTES

o ‘Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Anticipo Impto de Renta 0 542.047
Anticipo Industria y Comercio — Chia 2.406.800 2.221.200
TOTAL 2.406.800 2.763.247

NOTA 7. INVENTARIOS

Los Inventarios de materiales corresponden a material didactico adquirido por la sociedad para
el desarrollo de sus actividades escolares con los alumnos. El Colegio Montecervino no exige

lista de Utiles escolares a los alumnos y fija una cuota anual de material didactico que el colegio
suministra directamente a los alumnos.

i
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Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Inventarios — Material Didactico 52.202.890 28.913.764
TOTAL 52.202.890 28.913.764

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

. 31 Diciembre de 2018 Diciembre 31 2017
Terrenos — Lote El Bujio 1.500.000.000 0
Obras y construcciones en Curso 658.351.016 12.621.233
Muebles y equipo de oficina 31.039.023 21.312.448
Equipo de Computo 7.609.700 7.479.700
Equipo de Telecomunicaciones 339.900 339.900
Depreciacién Acumulada -7.246.930 -3.890.590
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.190.092.709 37.862.691

NOTA 9. PROPIEDAD DE INVERSION
Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Licencias de Software 4.609.450 3.159.450
TOTAL 4.609.450 3.159.450

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

o Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Proveedores 4.419.240 7.192.443
Cuentas por Pagar 0. 0.
Anticipo de clientes recibidos 0 232.675.100
TOTAL 4.419.240 239.867.543
NOTA 11. IMPUESTOS CORRIENTES
v : . Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017) ;
Impuesto de Industria y Cio 7.165.320 7.004.150
Retencién en la Fuente 11.281.000 1.617.536
TOTAL 18.446.320 8.621.686
NOTA 12. OBLIGACIONES LABORALES
Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Obligaciones Laborales 21.313.739 11.720.300
TOTAL 21.313.739 11.720.300
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NOTA 13. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

: ‘ Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Otros pasivos no Financieros 1.500.000.000 0
Ingresos Recibidos de Clientes 249.188.900 0
Ingresos Recibidos de Terceros 28.552.999 68.055.791
Retenciones a Terceros sobre contratos 4.911.941 5.932.070
TOTAL 279.653.840 73.987.861

“Los anticipos de clientes corresponden a los anticipos recibidos en el mes de Diciembre por concepto de matriculas educativas del
siguiente afo y que son cruzados en el mes de Enero siguiente.

NOTA 14. PATRIMONIO

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Aportes Sociales* 3.000.000 3.000.000
Reserva para Readquisicién de 563.278.363 0
propiedad, planta y Equipo
Excedentes del Ejercicio 475.851.466 403.148.721
Excedentes Acumulados 0 160.129.642
TOTAL 1.042.129.829 566.278.363

*Los aportes sociales estan compuestos por los aportes de los tres socios gestores de la Fundacién en el momento de su
constitucion, por valor de $1.000.000 cada uno, no reembolsables.

NOTA 15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Matriculas 194.228.700 161.374.800
Pensiones 987.369.750 863.272.000
Seminarios y eventos 3.438.000 16.615.000
Materia Didactico 114.186.000 101.695.913
Formularios de Ingresos 5.250.000 7.200.000
Recuperacion de Logros 3.540.000 3.322.500
Certificaciones 581.000 32.000
Escuela Deportiva 67.666.500 79.965.300
Derechos de Grado 2.800.000 3.090.000
TOTAL 1.379.059.950 1.236.567.513

Los ingresos equivalen al desarrollo de la actividad educativa a través del establecimiento educativo Colegio Campestre Monte
Cervino.

NOTA 16. DEVOLUCIONES REBAJAS Y DESCUENTOS

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Becas a Estudiantes 56.366.100 35.848.000
TOTAL 56.366.100 35.848.000
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Corresponden a las Becas educativas otorgadas a los estudiantes de casos especiales y/o a los hijos de los empleados, de

acuerdo con la antigiedad de los empleados.

NOTA 17. COSTO DE VENTAS

Suministro de Material Didactico

Beneficios a empleados — planta de Maestros
Honorarios personal de apoyo
Arrendamiento

Seguro de accidentes nifios

Prestacién de Servicios

TOTAL

Diciembre 31 2018

26.135.017
364.937.705
124.813.160
154.080.000

5.635.000

23.891.140

699.492..022

NOTA 18. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Salarioé personal de Administracion
Auxilio de Transporte

Cesantias

Int. Cesantias

Prima

Vacaciones

Aportes Parafiscales

Otros

TOTAL

NOTA 19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios
Impuestos
Arrendamiento
Contribuciones
Seguros
Servicios
Gastos Legales
Mantenimiento y Reparaciones
Adecuaciones
Gastos de Viaje
Depreciacion
Diversos
TOTAL

Diciembre 31 2018

73.443.130
4.584.171
6.694.799

740.481
6.694.794
3.393.663

23.065.800

6.600.840
125.217.678

Diciembre 31 2018

27.579.200
6.979.720
3.990.750

0
1.168.600

89.958.204
1.445.500
2.067.200
3.670.109
1.319.745
3.356.340

46.060.525

187.595.893

Diciembre 31 2017

25.283.461
320.216.463
135.627.300
134.405.750

5.195.500
0
620.728.474

_ Diciembre 31 2017

66.026.667
3.052.514
5.782.852
1.229.375
5.010.139
2.753.958

19.483.972
4.719.170

108.058.647

Diciembre 31 2017

17.683.000
6.385.950
150.000
272.500

0
89.380.192
3.936.000
22.543.900
28.352.412
7.643.340
3.356.340
63.370.425
243.074.059
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NOTA 20. OTROS INGRESOS

Diciembre 31 2018

Diciembre 31 2017

Descuentos comerciales 222120 535.000
Multas y Recargos 4.817.700 4.293.357
Rendimientos financieros 1.120.195 2.760.567
Arrendamientos 11.996.000 8.843.600
Comision Rutas y Restaurante 158.530.528 72.484.332
Incapacidades y licencias 0 3.741.634
Recuperaciones 1.626.461 0
TOTAL 178.313.004 92.658.490

NOTA 21. GASTOS FINANCIEROS

Diciembre 31 2018

Diciembre 31 2017

Gastos Bancarios 536.654 187.847
Comisiones Bancarias 2.963.052 1.316.885
Intereses financieros 0 0
Gravamen a los Movimientos Financieros 8.737.195 5.246.242
Otros 612.894 1.025.242
TOTAL 12.849.795 7.776.216

NOTA 22. PROVISION IMPUESTO DE RENTA

La Fundacién Waldorf Montecervino es una entidad sin animo de Lucro, que por sus
caracteristicas pertenece a Régimen Tributario especial, ya que las corporaciones, fundaciones
y asociaciones sin animo de lucro son sujetos pasivos sometidos al régimen general del impuesto
a la renta, con la posibilidad de ser clasificados en el régimen tributario especial si cumplen con
los requisitos sefialados por el articulo 19 del estatuto tributario.

Esta norma fue modificada por la ley 1819 de 2016 obligando a estas entidades a cumplir unos
requisitos para ganar el derecho a pertenecer al régimen especial. Dichos requisitos son:

Que estén legalmente constituidas.

Que su objeto social sea de interés general en una o varias de las actividades meritorias
establecidas en el articulo 359 del presente Estatuto, a las cuales debe tener acceso la
comunidad.

* Que ni sus aportes sean reembolsados ni sus excedentes distribuidos, bajo ninguna
modalidad, cualquiera que sea la denominacién que se utilice, ni directa, ni indirectamente,
ni durante su existencia, ni en el momento de su disolucién y liquidacién, de acuerdo con el
articulo 356-1.

Cumpliendo estos requisitos se pueden clasificar como contribuyentes del régimen tributario

especial, que estan gravados con una tarifa del 20% segun lo dispone el articulo 356 del estatuto
tributario.
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Ahora, la exenciona del impuesto de renta, esto es, pagar 0% en lugar del 20%, es posible su la
entidad cumple con los requisitos del articulo 358 del estatuto tributario también modificado por
la ley 1819, articulo que dice:

«El beneficio neto o excedente determinado de conformidad con el articulo 357 tendra el caracter
de exento, cuando se destine directa o indirectamente, en el afio siguiente a aquel en el cual se
obtuvo, a programas que desarrollen el objeto social y la actividad meritoria de la entidad.

La parte del beneficio neto o excedente que no se invierta en los programas que desarrollen su
objeto social, tendra el caracter de gravable en el afio en que esto ocurra.

Los ingresos obtenidos por las entidades admitidas al Régimen Tributario Especial,
correspondientes a la ejecucion de contratos de obra publica y de interventoria, cualquiera que
sea la modalidad de los mismos, estaran gravados a la tarifa general del impuesto sobre la renta
y complementarios. La entidad estatal contratante debera practicar retencién en la fuente al
momento del pago o abono en cuenta. El Gobierno nacional reglamentara los montos y tarifas
de la retencion de que trata el presente inciso.

Los excedentes descritos en el presente articulo seran exentos, siempre y cuando la entidad sin
animo de lucro se encuentre calificada dentro del RUT como entidad del Régimen Tributario
Especial y cumpla con lo dispuesto en los articulos 19 a 23 y lo dispuesto en el Titulo |, Capitulo
VI del Libro | del presente Estatuto.

PARAGRAFO 1o. Los excedentes determinados como exentos deben estar debidamente
soportados en el sistema de registro de las diferencias de los nuevos marcos normativos de la
contabilidad.

PARAGRAFO 20. Los representantes legales, el revisor fiscal, el contador y todos los miembros
del érgano de administracion de la entidad sin animo de lucro deben certificar el debido
cumplimiento de los requisitos que establece la ley para ser beneficiario de la exencién a la que
se refiere este articulo.»

Para el afio 2018 la Fundacién Waldorf Montecervino se acogié al beneficio de la tarifa del 0%
en el impuesto de Renta por la reinversién de sus excedentes en el desarrollo de su objeto social.

I
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